Driftsundersgkelsen i
fiskeindustrien

Bj@rn Inge Bendiksen

Resultatmargin i norske ikke-finansielle
selskaper

* En sammenligning av marginer og rentabilitet i norsk fiskeindustri og
gvrig norsk naeringsliv

* Tall fra Statistisk sentralbyra (SSB) og Nofima
* Siste tilgjengelig tall fra SSB er 2012




Resultatmargin i norske ikke-finansielle
selskaper i 2012
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Lonnsomhet i 2013

* Regnskapstall for 286 selskaper i konsumindustrien
* 148 selskaper i hvitfisksektoren
* 138 selskaper i andre sektorer

e Reviderte tall

* Ngkkeltall = driftsresultat (EBIT) og ordinzert resultat fgr skatt (EBT),
begge i % av driftsinntekter

Lennsomhet i konsumindustrien

EBIT EBT
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Lennsomhet i konsumindustrien

* Svekket driftsresultat (EBIT) fra 0,9% i 2012 til 0,6% i 2013
* Fra 256 mill NOK i 2012 til 178 mill NOK i 2013

* Svekket ordinaert resultat fgr skatt (EBT) fra 0,2% i 2012 til -1,7% i
2013
e Fra 37 mill NOK i 2012 til -462 mill NOK i 2013
* Underskudd i 44% av selskapene (41% i 2012)

* Viktig arsak til svakere EBT er tap pa valutahandel eller terminkontrakter pa
valuta pa grunn av kronens svekkelse utover hgsten 2013 - NOK/Euro svekket
med 6% fra medio september til nyttar og med 12% gjennom aret 2013

Loannsomhet i hvitfiskindustrien
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Driftsresultat (EBIT)
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Lennsomhet i hvitfiskindustrien

* Bedring i driftsresultat (EBIT) fra -0,7% i 2012 til 0,9% i 2013
* Fra -80 mill NOK i 2012 til 200 mill NOK i 2013

* Svekket ordinaert resultat fgr skatt (EBT) fra -1,0% i 2012 til -1,6% i
2013
* Fra-120 mill NOK i 2012 til -175 mill NOK i 2013

* Viktig arsak til svakt EBT er tap pa valuta og terminkontrakter pa valuta pa
grunn av kronens svekkelse utover hgsten 2013




Driftsresultat (EBIT) i hvitfiskindustrien
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Ordineert resultat fgr skatt (EBT) i hvitfiskindustrien
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EBT f@r valutatap/gevinster

8%
6%

4%

) I I I
0% — — | . | -
_2% I

-4%

-6%
Torrfisk Klippfisk Saltfisk Filet
H2011 m2012 m2013

Resultatmargin i ulike stgrrelseskvartiler

* | en del sektorer og bransjer finner vi at store selskaper kan vise til bedre
Isnnsomhet enn sma selskaper. Det gjelder i deler av bade pelagisk
konsumindustri og hvitfiskindustrien.

* | hvitfiskindustrien viser tallene at selskapene i den gvre halvdelen av
skalaen, med hensyn til stgrrelse, giennomgaende har hatt hggre marginer
enn selskapene i nedre halvdel. Samtidig har de mellomstore selskapene
gjerne hatt noe hggere marginer enn de store.

* Store selskaper = mer enn ca 65 mill NOK i omsetning
* Mellomstore selskaper = mer enn ca 30 mill NOK i omsetning

* | en statistisk modell forklarer imidlertid bade bransjetilhgrighet og
stgrrelse lite av variasjonen i Isgnnsomhet mellom ulike selskaper




Resultatmargin i ulike stgrrelseskvartiler i
hvitfiskindustrien 2007-2012
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Svake resultater blant de 10 stgrste
aktgrene i hvitfiskindustrien

* 10 stgrste star for 60-65% av driftsinntektene

10 stgrste  (@vrige
aktgrene  aktgrer

Driftsresultat (EBIT) 2012 -1,8 % 1,2%
Driftsresultat (EBIT) 2013 0,3% 1,4 %
Ordineert resultat fgr skatt (EBT) 2012 -1,4 % 0,1%

Ordineert resultat fgr skatt (EBT) 2013 -2,8 % 0,0%




